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Muito se discute a respeito da diversificacdo da carteira de investimentos
através de investimentos fora do Brasil, os famosos investimentos offshore.

Acabamos de passar por um periodo eleitoral e, em momentos assim,
costuma ganhar forca a busca por informacdes sobre como investir fora do
Pais e quais sdo as melhores estruturas para garantir uma alocacado offshore
eficiente, ao menos sob dois pontos de vista: financeiro e tributario.

O Brasil representa apenas uma pequena parte da economia mundial,
enquanto o ddlar é a principal moeda do mundo. Isso por si s6 demonstra a
importancia de diversificar o portfélio com uma exposicdo global. E
importante ressaltar que a implementacdo de uma parte dos recursos
investidos no mercado offshore pode ter um impacto significativo na gestao
da relacao retorno e risco, pois o investidor passa a ter a sua disposicdo uma
gama significativa de produtos capazes de fortalecer a diversificacao de seus
investimentos. Mas € importante uma analise profunda da gestéo
patrimonial do cliente para escolher a melhor estrutura (veiculo) para se
realizar a diversificacédo offshore.

Essa publicacdo ird se ater a informacdes de duas modalidades de
investimentos no exterior: investimentos realizados diretamente pela pessoa
fisica (PF) e investimentos realizados por intermédio de uma pessoa juridica
(PJ) com sede em um paraiso fiscal. A primeira questdo que precisa ficar
firme na cabeca do investidor é que investir recursos fora do Brasil, seja pela
pessoa fisica, seja pela pessoa juridica, € um procedimento-totalmente licito,
ou seja, ndo se trata de nenhum ato proibido por lei.

Vamos analisar alguns fatores importantes no que se refere a investimentos
no exterior:
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Momento da Tributacédo

Um fator muito questionado por investidores € a duvida de que se deve pagar
imposto somente quando o valor retorna para o Brasil.

N&o! Nos casos de rendimentos e ganhos de capital, a incidéncia do
Imposto de Renda (IR) ndo depende da repatriacdo ou transferéncia dos
recursos para o Brasil, mas tdo somente que haja a disponibilidade dos
recursos em favor da pessoa fisica, seja no Brasil, ou que essa
disponibilidade seja realizada mediante depdsito em conta da pessoa
fisica no exterior.

Faco a conta em Real ou em Délar

Para efeito de calculo de ganho de capital o contribuinte deve sempre utilizar
a moeda de origem para estabelecer se ha a necessidade ou n&o de
recolhimento de imposto.

Desse modo, ele deve segregar a origem dos recursos cujo capital inicial tem
origem em reais e os rendimentos auferidos por meio de ativos que foram
adquiridos com esses recursos e sao pagos na moeda estrangeira.

Essa segregacdo é exigida para que se possa ter com exatiddao a base de
calculo correta para apuracao do Imposto de Renda, pois pode ser calculada
em reais ou em dolares conforme a origem dos recursos utilizados para
aquisicdo do bem, direito ou titulo.
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Compensacao de Perdas e Ganhos

E proibido realizar a compensacéo de ganhos com perdas auferidas pela pessoa
fisica com ativos no exterior. Também é proibido realizar a compensacdo entre
ativos no Brasil e no exterior. Como se vera a seguir, a companhias offshore
domiciliadas em paraiso fiscal possibilitam a compensacdo de ganhos com perdas
de ativos no exterior.

Investimento no exterior pela Pessoa Fisica

O investidor pode realizar aplicacdes no exterior diretamente por uma conta em
seu nome aberta no exterior. Nesse caso ndo ha a necessidade de incorporar
nenhuma outra estrutura, basta somente abrir uma conta em um banco ou
corretora no exterior e remeter recursos para essa conta.

Ao remeter recurso do Brasil para conta do exterior o investidor tera a tributacao
do IOF no fechamento do cambio. Nesse caso a natureza juridica mais utilizada é
a disponibilidade e a aliquota é de 1,1% do valor remetido para o exterior.

Sobre os lucros e dividendos auferidos no exterior e creditados na conta da Pessoa
Fisica do investidor havera a obrigacdo de recolher Imposto de Renda no Brasil via
Carmné Ledo utilizando a tabela progressiva do IR (0 a 27,5%), além de ser
necessario fazer a declaracéo do valor recebido na declaracao de ajuste anual.

Sobre o ganho de capital auferido no exterior e creditado na conta da Pessoa
Fisica serd necessario o recolhimento de Imposto de Renda no Brasil a aliquota de
15% a 22,5% conforme tabela de ganho de capital.
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Investimento no Exterior pela Pessoa Fisica

Para ambos os casos o tributo deve ser recolhido até o ultimo dia util do més
seguinte ao recebimento. Lembrando que a pura e simples variacdo cambial em
conta corrente ndo remunerada de Pessoa Fisica no exterior € isenta de Imposto
de Renda.

Vale ainda ressaltar que toda vez que o investidor receber um dividendo, um
cupom, ou outro tipo de rendimento devera fazer o recolhimento do IR no Brasil,
assim como toda vez que realizar a venda de um ativo com ganho de capital
também devera realizar o recolhimento de imposto no Pais. Essa necessidade de
recolher imposto toda vez que houver um procedimento citado acaba por trazer o
primeiro empecilho para o investidor que deseja girar a sua carteira de
investimentos no exterior, ou adquirir uma carteira focada no recebimento de
rendimentos.

Por isso esse veiculo de investimentos pela pessoa fisica acaba sendo ideal para
investidores que possuem como norte o longo prazo para seus investimentos, e
ndo desejam receber rendimentos intermedidrios ou girar a sua carteira
constantemente, ou que muitas vezes optam por carteiras administradas e fundos
de investimentos.

Investimento no Exterior por meio de uma companhia offshore

Uma alternativa muito utilizada para diminuir a burocracia de recolhimento do
Imposto de Renda sobre rendimentos e ganho de capital auferidos no exterior € a
estruturacdo de investimentos de pessoas fisicas no exterior por intermédio de
pessoas juridicas incorporadas e sediadas em paraisos fiscais, as famosas PICs
(Private Investment Companies) e offshores.
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Investimento no Exterior por Meio de uma Companhia Offshore

A interposicdo de uma companhia offshore entre o investidor pessoa fisica e seus
investimentos no exterior abre um leque de possibilidades na administracdo do
seu patriménio como um todo, mas do ponto de vista financeiro podemos citar
principalmente:

e Consolidacao dos Investimentos:

Quando o investidor realiza seus investimentos por meio de uma companhia
offshore ele consegue realizar a consolidacéo desses investimentos na conta da
pessoa juridica antes da distribuicdo para o acionista da companhia, assim pode se
observar a automatica compensacao entres ganhos e perdas na conta da PJ.
Dessa forma a tributacéo do Imposto de Renda para pessoa fisica recai somente
sobre o efetivo resultado liquido de seus investimentos de maneira ja consolidada.

e Diferimentos Tributarios:

Foi citado acima que quando o investidor realiza seus investimentos por meio de
uma conta de pessoa fisica ele precisara recolher Imposto de Renda no Brasil
sempre que houver para ele disponibilidade de rendimentos ou ganho de capital
do seu portfélio de investimentos. Quando ele interpde uma pessoa juridica com
sede em um paraiso fiscal entre ele e seu portfélio ele passa a ter o beneficio do
diferimento tributdrio, ou seja, podera postergar o pagamento do imposto
somente para 0 momento que os recursos forem destinados para, ou melhor,
disponibilizados para pessoa fisica.
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Investimento no Exterior por Meio de uma Companhia Offshore

Desse modo, enquanto os valores ficarem sobre o poder e propriedade da pessoa
juridica poderd haver recebimento de rendimentos e ganho de capital sem que
haja a necessidade de recolhimento do tributo.

Hoje é possivel até mesmo repassar a companhia de uma geragdo para outra sem
que haja o pagamento de Imposto de Renda, ainda que o patriménio da
companhia tenha crescido significativamente no decorrer dos anos.

No que tange a questao da tributacao sobre lucros distribuidos e ganho de capital
que serdo percebidos pela pessoa fisica sécia da companhia offshore pode se
verificar que ha tributacdo quando o cotista da companhia resolve enviar recursos,
uma vez que este é disponibilizado para PF, entdo devemos imputar uma
natureza juridica para essa operacao.

Deste modo, uma vez que a companhia repassa recursos para o cotista e esse
recurso € disponibilizado na conta como reducéo de capital, o cotista pode ter de
recolher de 15% a 22,5% de Imposto de Renda sobre o ganho de capital auferido,
ressaltando que somente é passivel de diminuicao de capital o valor do aportado
na companhia pelos socios. Por isso ndo é permitido transferir ao sdcio todo o
patriménio da companhia como reducdo de capital para que o mesmo se
beneficie de uma tributacdo mais atrativa.

Jad o restante do patrimbnio da companhia que excede o capital social
incrementado pelos socios deve ser distribuido aos cotista com a natureza juridica
de lucro ou dividendos. Nesse caso, os lucros da companhia distribuidos aos
acionistas serao tributados conforme tabela progressiva do Imposto de Renda
também utilizada para tributacéo de salario a uma aliquota que deve chegar a
27,5%, também sendo necessario apresentar a renda na declaracéo de ajuste
anual da Pessoa Fisica.
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Investimento no Exterior por Meio de uma Companhia Offshore

Existe ainda a possibilidade de repassar a companhia para um terceiro sem que
ela disponibilize para a pessoa fisica qualquer recurso, seja por meio de reducao
de capital ou distribuicdo de lucro. Nesse caso, toda a tributacdo seria realizada
sobre 0 ganho de capital gerado na venda, sendo assim tributado conforme
tabela de ganho de capital de 15% a 22,5% dependendo do valor do ganho.

A companhia offshore traz uma série de possibilidades de como administrar a
companhia e os recursos investidos, seja por meio de planejamentos sucessorios
como testamentos, doacdo em vida com reserva de usufruto, clausula de joint
tenancy, Declaration of Trust, entre outras medidas e clausulas de governanca
que podem ser implementadas.

Conclusao

O fato é que n&o existe um modelo de prateleira que possa ser oferecido ao
investidor sem que se tenha detalhado seus objetivos, desejos, necessidades e
peculiaridades pessoais e familiares. Por isso € necessaria uma conversa profunda
com seu advisor patrimonial para que ele possa elaborar em conjunto uma
estrutura que possa preencher suas necessidades financeiras, patrimoniais,
pessoais e familiares.

Os profissionais da area de Wealth Planning da B.Side Investimentos estao
preparados para realizar junto com seus investidores esse tipo de analise,
elaboracdo e execucao de estruturas para a melhor organizacao patrimonial de
seus clientes. Entre em contato com seu Relationship Manager (RM) e solicite
uma reunido para tratar do assunto.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela B.Side Wealth Management, tem carater
meramente informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo
consultoria juridica e/ou fiscal, material promocional, solicitagdo de compra ou
venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro, investimento,
sugestdo de alocagao ou.adocao de estratégias por parte dos destinatarios. Os
prazos, taxas e condicoes aqui contidas sdo meramente indicativas As
informagdes contidas neste relatorio foram consideradas razoaveis na data em
que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis.
A B.Side Investimentos n&o oferece nenhuma seguranca ou garantia, seja de
forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidéo
dessas informacdes. Este relatério também nédo tem a intencao de ser uma
relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele
abordados. Os instrumentos financeiros discutidos neste material podem nao ser
adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideracao os
objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades especificas de
qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagdo financeira, legal,
tributdria, contabil e econémica de forma independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. A B.Side
Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a
ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo deste material ou seu conteudo. Os desempenhos
anteriores nao sao necessariamente indicativos de resultados futuros. Este
relatorio é destinado a circulacao exclusiva para a rede de relacionamento da
B.Side Investimentos, podendo também ser divulgado no site da B.Side. Fica
proibida sua reproducao ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja 0 proposito, sem o prévio consentimento expresso da
B.Side Investimentos.

bsideinvestimentos.com




