WEALTH MANAGEMENT

Wealth Planning

02 DE MAIO DE 2023

Prezados,

No dia 30/04/2023 foi publicada a Medida provisoria n°® 1.171, que dispde sobre a tributacéo pelo IRPF
sobre rendimentos de aplicacdes financeiras, entidades controladas e Trusts no exterior
(http:/Amww.planalto.gov.br/ccivil_03/_At02023-2026/2023/Mpv/mpv1171.htm).

A Medida Proviséria possui como principais pontos de atencao a questdes abaixo:
1. Nova tabela de Tributacao

Os rendimentos de capital aplicado no exterior, seja advindo de i) aplicacdes finceiras, ii) lucros e
dividendos de entidades controladas e iii) bens e direitos de trust, passam a ser computados em
separado dos demais rendimentos e ganhos na declaracéo de ajuste anual e estardo sujeitos a uma
nova tabela de incidéncia do imposto sobre a renda sem a possibilidade de aplicar dedugbes sobre a
base de célculo:

* 0% sobre a parcela anual dos rendimentos que néo ultrapassar R$ 6.000,00;
* 15% sobre a parcela anual dos rendimentos que exceder R$ 6.000,00 e ndo ultrapassar R$ 50.000,00;
* 22,5% sobre a parcela anual dos rendimentos que ultrapassar R$ 50.000,00.

A partir de 01/01/2024 a pessoa fisica que detiver investimentos no exterior diretamente passara a ser
tributada conforme tabela acima. A tributacdo sera devida com a alienacdo dos ativos e a efetiva
disponibilidade, mas o recolhimento passa ser anual.

2. Tributacao de offshore e Fundos

Lucros auferidos por entidades controladas no exterior passam a ser tributados pelo IRPF com base na
mesma progressividade de aliquotas indicada acima, considerados distribuidos para fins do IRPF em
31/12 de cada exercicio, mesmo sem efetiva distribuicdo, com base em balanco patrimonial levantado
para esse fim.

Essa regra aplica-se apenas para entidades controladas no exterior e que, a0 mesmo tempo, cumpram
uma das seguintes condi¢oes:

- estejam localizadas em pais ou dependéncia com tributacdo favorecida ou sejam beneficiarias de
regime fiscal privilegiado; ou

- apurem renda ativa prépria inferior a 80% (oitenta por cento) da renda total (s&o excluidas as receitas
com a) royalties; b) juros; c) dividendos; d) participacBes societéarias; e) aplicacdes financeiras; dentre
outras).
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E importante ressaltar que sdo consideradas entidades controladas: sociedades e demais entidades
como fundos de investimentos e fundacGes, em que o titular detenha direitos que Ihe assegurem
preponderancia nas deliberacdes sociais, ou possuir mais de 50% de participacdo no capital social
(isoladamente ou em conjunto com pessoas vinculadas com mais de 10%).

Para o estoque de lucros acumulados até 31/12/2023 néo havera alteracao na maneira de tributar, esses
lucros continuam com a regra de diferimento tributario atual, e seréo tributados somente no momento de
sua efetiva disponibilizacdo aos beneficiarios. A lei traz ainda como modalidade de disponibilizacéo do
lucro (a) no pagamento, crédito, na entrega, no emprego ou na remessa dos lucros, o que ocorrer
primeiro; e (b) em quaisquer operagdes de credito realizadas com a pessoa fisica, ou com pessoa a ela
vinculada, se a credora possuir lucros ou reservas de lucros.

3. Trusts

Ainda que a legislacdo pétria ndo preveja o instituto do Trust, pois até o presente momento ha apenas
projetos de leis que esbocam o reconhecimento do instituto na legislacéo brasileira. A MP 1171 buscou
regular ao menos para fins tributarios esse instituto, embora néo tenha apresentado qualquer distingéo
entre as modalidades revogavel ou irrevogavel dos Trust.

A MP entéo declara os Trust para efeito tributarios como transparentes, de forma que os bens e direitos
detidos indiretamente pelos Trust serdo considerados ainda como de titularidade do Settlor. Como
entidade transparente, devera o Settlor realizar a declaracdo dos bens detidos pelo Trust como seu na
sua Declaracdo de Imposto de Renda Pessoa Fisica e realizar a tributacdo conforme a tabela
apresentada anteriormente como se o lucro houvesse sido disponibilizado ao Settlor no final de cada
exercicio.

Por fim a respeito da distribuicdo do patriménio pelo Trust ao beneficiario sera considerada doac&o ou
transmissao causa mortis, sujeito entéo a tributagéo do ITCMD.

4. Revogacodes

A MP revogou a isencao de IRPF sobre ganhos de capital na alienacéo de bens no exterior que tenham
sido adquiridos na condi¢cdo de nao residente, ou seja aquele que adquiriu um bem no exterior na
condicdo de nao residente e vende o bem na condicéo de residente fiscal brasileiro devera realizar o
recolhimento do Imposto sobre o ganho de capital. Também foi revogada a isencdo de IRPF sobre
ganhos de variacdo cambial na alienacdo de bens no exterior que tenham sido adquiridos com recursos
obtidos originariamente em moeda estrangeira.
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E de suma importancia compreender que apesar da MP 1.171 entrar em dia 01/05/2023, o seu efeito
concreto somente sera observado aos fatos geradores que ocorrerem a partir de 01/01/2024. E para isso
a MP devera ser analisada pelo congresso nacional e convertida em lei dentro do praza de 60 dias
prorrogaveis por mais 60 dias da data de sua publicacéo.

Por isso podemos afirmar que temos tempo para realizar uma analise profundo das medidas cabiveis e
das decisbes que precisam ser tomadas pelos investidores, haja vista que atualizacdo dos bens deve
ser realizada na Declaracdo de Ajuste Anual até o dia 31/05/2023 para utilizar o beneficio de realizar o
pagamento do imposto de renda com aliquota de 10%.

Por fim € realmente necessaria uma analise individual de cada estrutura para entender se vale a pena
desmontar uma companhia, ou se outros atributos da companhia ou da estrutura de cada faz com que
ainda haja sentido em manter a estrutura ativa. Pode se também entender que faca sentido a criacdo de
uma estrutura mais barata com uma governanca mais robusta, o fato € que ndo existe uma receita de
bolo para esse momento e que h& a real necessidade de uma andlise profunda e individualizada do
patriménio de cada investidor antes de tomar uma decisdo. A equipe de Wealth Planning da B.Side
Investimentos esta a disposi¢do para contribuir com nossos clientes na analise de seu planejamento
patrimonial sobre as 6ticas tributéria, sucessoria e de despesas.
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O contetdo desse material nhdo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido,
extraido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso da B.Side
Investimentos. O contetdo desse material foi gerado consoante as condicbes econbmicas, de mercado, entre
outras, disponiveis na data de sua publicacdo, de modo que as conclusbGes apresentadas estdo sujeitas a
variagbes em virtude de uma gama de fatores sobre o0s quais a B.Side Investimentos ndo tem qualquer controle.
As informagbes desse material refletem as condicbes mercadologicas na sua respectiva data de divulgacéo,
sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusoes.

As informagbes contidas nesta apresentacdo sao meramente informativas e ndo podem ser consideradas como
recomendacao de investimento ou unica fonte de informacdes no processo decisdrio do investidor, que, antes de
tomar qualquer deciséo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco (“Suitability"). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um
investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. A B.Side Investimentos ndo assume que
0s investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas.



